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Mario Draghi Em %
COMO A POLITICA MONETARIA INFLUENCIOU OS JUROS DA DIVIDA A 10 ANOS (%) 30 JANEIRO Mario Draghi declara: "0 BCE
A politica do Banco Central Europeu (BCE) teve claramente duas fases no seu impacto na evolugao dos juros no mercado secundario ao longo da atual crise da divida Pico d+'-'35 juros esta pr'?n_m a fazer tudo o que for 1,5
soberana. Durante a presidéncia de Jean-Claude Trichet, a teimosia do BCE em manter taxas diretoras altas e em usar timidamente medidas nao convencionais de injecao e do risco nECESSEErlD Ree pr.eservaIr o El.lr.n' "
de liquidez provocou um disparo nos juros, com a ultrapassagem do ‘limiar Teixeira do Santos’ dos 7% (linha vermelha). Com Mario Draghi, o corte agressivo das taxas 17,35 = CHSCIEIT SV, Serd SURCISATE
eliquidez p p Juros, passag gni, g 14 DE JULHO
diretoras, ainjecao de 1 biliao de euros em mais de 1300 bancos da zona euro e o anuncio do programa OMT, a queda dos juros foi brutal, permitindo os primeiros passos 8 DEZEMBRO _ J/ 29 FEVEREIRO 0,319
de um regresso aos mercados obrigacionistas, mas ainda a alguma distancia do ‘limiar Machete’ dos 4,5% (linha verde) 21 JUNHO Cimeira europeia 22 operagao 26 JULHO /
Governo de decide reestruturacao de LTRO a3 anos Discurso de Draghi em Londres
17 MAIO Pas<os Coelho da divida grega (PSI) 13,86 11,37
Memorando da ‘troika’ 11,23 12,45 25 ABRIL
ﬂ Teixeira dos Santos 9,16 Conclusao 20 JULHO
S mes ag;iiEﬂgg‘gif‘;?EiaZ\f;r;angaS o 4 PSI Grecia Resgate sector 4JULHO
1 Gdva, €m o 11,39 bancario Espanha hi i
entrevista ao Expresso, com 7% como | 6 ABRIL v 10.47 6 SETEMBRO 3 OUTUBRFJ_ o I?rag FATNLIRCLE
limiar a partir do qual comecava a 1 ABRIL _ Pedido 4 g Lancamento Troca de divida Gr‘!ent’agan futura para
colocar-se a necessidade de um resgate Ultima emissdao de OT | deresgate - OMT peloBCE  pelo IGCP um “periodo prolongado
-- (a1ano;jurode5,79%) | 877 8,68 8,86 7,27 | aAN2012 JAN 2013 NOV
\ 10 NOVEMBRO __ 8,51 vRh | il W B \ B A 1 A T | 1 JULHO FONTE: EURIBOR
Ultrapassado o limiar 12 JANEIRO 23 MARCO d Demissao do ministro \ 11 NOVEMBRO
de 7% Ultimaemissiode OTa Demissio de Scrates das Finangas Vitor Gaspar. BCE corta juros para
3 MAIO d N 7,27 10 anos (juro de 6,72%) 7,83 Inicio da crise governamental novo minimo histdrico
16 ABRIL si.gate 2 breca 6,79 ) ) ! 23 JANEIRO 25 MARCO 639 _13JULHO 5,83
Cimeira informal 9 MAIO 7 DEZEMBRO I e ‘I b ' | gt d -------------------------------------------------------------------- : Emissao Resgate de Chipre 7 MAIO \_ Pico dos juros na crise politica
da austeridade em Madrid Lancamento do programa SMP pelo BCE Resgate da Irlanda ) I I a.O e e U rOS a cinco anos 6,07 Emissio a dez anos (durante o dia juros chegam a 7,77%)
4,65 4,85 | 5,98 T e Montante injetado nas duas operagdes de 5,87 5,53 v v 132
LIMIAR 7% f - AV LTRO a 36 meses. Na operacao de dezembro YN N A
~ g - 523 bancos acederam a € 489,2 mil milhoes; v w
V-‘ na operacao de fevereiro seguinte 800 bancos
I e 2 cadara o € 520 5 mil milhGes

Ben Bernanke i )[
_ O presidente da Fed declara no Congresso que “se se |
verificar uma melhoria continua e se tivermos confianca de
que sera sustentavel, entao poderemos nas préximas
reunides abrandar o ritmo de compras [através do
Quantitative Easing (QE)]". Este processo ficou conhecido
como “tapering” dos estimulos monetarios

22 DE MAIO
T A B M R L e
o fim do QE

Jean-Claude Trichet
B Ate setembro de 2012, 0 SeCUMLIES MaTKEt  rrrrrmrscmrr oo e e e
L\ Program (SMP) injetou €220 mil milhoes
para compra de titulos dos cinco paises B R e B e e e e e o e S S oo s e e
periféricos atraves dos bancos centrais
nacionais da zona euro
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